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109年特種考試地方政府公務人員考試試題 
等    別：四等考試 

類    科：經建行政 

科    目：貨幣銀行學概要 

考試時間：1小時 30分鐘 

 

一、如果人們預期 1年期債券的利率，在未來 6年分別是 4％、5％、6％、8％、10％、12％。此

外，人們對 1年旗幟 6年期債券的流動性貼水 (liquidity premium) 分別是 0、1％、1.5

％、3％、5％、7％。請分別以預期理論 (expectations theory) 和流動性貼水理論計算利

率的期限結構，並畫出對應的殖利率曲線圖。(25分) 

(最難 5顆★) 

預期理論 Vs 流動性貼水理論 

《命中特區》：何薇（109 年 9月），AK04貨幣銀行學，志光出版，9-4〜9-6 頁。 

【擬答】： 

預期理論 

一年期：4% 

二年期： =4.5% 

三年期： =5% 

四年期： =5.75% 

五年期： =6.6% 

六年期： =7.5% 

流動性貼水理論 

一年期：4% 

二年期： =5.5% 

三年期： =6.5% 

四年期： =8.75% 

五年期： =11.6% 

六年期： =14.5% 
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兩種理論對應的殖利率曲線圖 

利率 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、請分別以債券市場以及貨幣市場的供需圖形分析，當債券的風險上升時，利率的變化為何？

此外，請比較說明兩個市場的結論差異。(25分) 

(最難 5顆★) 

債券巿場 Vs 貨幣巿場 

《命中特區》：何薇（109 年 9月），AK04貨幣銀行學，志光出版，9-19〜9-20頁。 

【擬答】： 

  

債券風險上升 

 

BD左移至 B'D） 
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債券風險上升 

 

 

 

 

利率上升。 
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三、請以總合供需 (AD-AS-LRAS) 模型畫圖並說明成本推動型的通貨膨脹(cost-push 

inflation)。(25分) 

(最難 5顆★) 

成本推動型通貨膨脹的短、長期 

《命中特區》：何薇（109 年 9月），AK04貨幣銀行學，志光出版，3-6 頁。 

【擬答】： 

成本推動型的通貨膨脹，可能是因為工資或原料價格上升，導致成本增加，所引發的通貨膨

脹。以總供給曲線的移動來表示，有時又被稱為「供給面通貨膨脹理論」（supply-side 

theories of inflation）。以下圖來說，當總供給減少，亦即總供給曲線由 AS 向左移動至

AS1，短期間物價水準上漲，實質產出減少。 

 
 

   P 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                      Y 

 

長期間，透過物價與工資的調整，總合供給曲線逐漸向右移動至原來位置，重新回歸長期均衡。 
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                                      Y 

 

 

 
四、請利用美國聯邦基金利率市場供需圖形說明，當準備金需求變動時，美國聯準會無法同時釘

住準備金數量目標以及聯邦基金利率目標。(25分) 

(最難 5顆★) 

價量不容原則 

《命中特區》：何薇（109 年 9月），AK04貨幣銀行學，志光出版，12-12〜12-13頁。 

【擬答】： 

美國聯準會選擇控制準備金數量為其操作目標，就會失掉對聯邦基金利率水準的控制。下圖

中，橫軸表示準備金數量，縱軸表示聯邦基金利率。起初如果美國聯準會預測準備金需求函

數 Rd，並且將準備金控制在 R*，則在此一場合利率水準為 i。現在，若準備金市場中準備金

需求不斷提高（Rd R d

1 R d

2 ），則在該期間只要美國聯準會釘住 R*的水準，聯邦基金利

率波動（i0 i1 i2）的情形就無法避免。如下圖所示 
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反之，如果美國聯準會釘住 i*的水準，當準備金需求不斷提高（Rd R d

1 R d

2 ）準備金數

量波動（R R1 R2）的情形就無法避免。如下圖所示 

 
 

 

 

 


