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111年公務人員普通考試試題 

類  科：金融保險、經建行政 

科  目：貨幣銀行學概要 

考試時間：1小時 30分 

何薇老師 

 

一、隨著時間的變化，貨幣對利率的動態影響有所謂的流動性效果、所得效果、物價水準效果與預

期通膨效果等。 

(16分) 

(9分) 

《考題難易》： ★★ 

《解題關鍵》：貨幣對利率的動態影響 

《命中特區》：貨幣銀行學，第七章 

【擬答】： 

 

流動性效果： 

Ms i↓ 

所得效果： 

i I Y Md i↑ 

物價水準效果： 

I↑，Y↑，C AD P Ms /P i↑ 

預期通膨效果： 

當 C↑，I Eco P Maybe Pe Fisher Equation i↑ 

 

流動性效果 > 所得效果、物價水準效果、預期通膨效果之總和，則利率下跌 

流動性效果 = 所得效果、物價水準效果、預期通膨效果之總和，則利率不變 

流動性效果 < 所得效果、物價水準效果、預期通膨效果之總和，則利率上升 
 

二、請回答下列有關債券價格、報酬率及利率等問題： 

(Consol)，每年給付利息1,000英鎊直到永遠，若市場利率是2%，

您會願意多少英鎊來買這張債券？面值$1,000且票面利率是 5%的債券，其原始價格是

$1,000，下一年以$800 賣出，則其報酬率是多少？(10分) 

20%的假設下，名目利率 4%、通貨膨脹率 2%的稅後實質利率相較於名目而率 8%、

通貨膨脹率 6%的稅後實質利率，是高或低或相等？(6分) 

設明可貸資金市場的均衡利率與可貸資金量會如何變動？實質 GDP 的成長率會如何受影響？

(9分) 

《考題難易》： ★★★ 

《解題關鍵》：永久債券、稅後實質利率、可貸資金 

《命中特區》：貨幣銀行學，第九章 

【擬答】： 

 

永久債券：
    

  
        

附息債券：
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4%         =   -  

8%                   6.4% - 6% = 0.4% 

兩者相比，前者較後者的稅後實質利率較高 

提高資本利得稅率 

提高資本利得稅率，使可貸資金供給減少，供給曲線左移，均衡利率上升，可貸資金數量減少

，實質 GDP 成長率下降。 

 

三、近幾年來我國中央銀行（以下簡稱央行）每年的繳庫盈餘都超過 2,000億新臺幣、約占中央政

府歲入 10%，報章雜誌常以政府的金雞母稱之。 

請從央行的資產負債表說明我國央行主要的損益來源有那些？它真的是穩賺不賠的生意嗎？

如果是一般營利事業的話，每年 2,000億的淨收入，相對於其資產總額，央行的獲利能力算

高嗎？（16分） 

央行和一般企業不同的是，它可以任意擴大或縮小其資產負債的規模和項目，以達到央行所

設定的最終目標，請分別說明央行的沖銷政策、匯率穩定政策及貼放利率政策如何影響資產

負債項目進而影響貨幣供給量？（9分） 

《考題難易》： ★★★★ 

《解題關鍵》：盈餘繳庫、沖銷政策、匯率穩定政策、貼放利率政策 

《命中特區》：貨幣銀行學，第十三章 

【擬答】： 

 

主要收入來源方面： 

 

利益。 

主要支出來源方面： 

 

 

誠如上述，外幣資產運用收益為央行營業收入主要來源，而影響收益的各項因素，包括營運量

、主要外幣利率及匯率，都非央行所能完全掌握。另外，營業支出則受央行沖銷性措施以及國

內利率調整變動影響，這些都是不確定性頗高的經濟變數。而央行之所以有這麼多的盈餘獲利

，主要是來自於低估的利率與匯率政策所致。所以，雖然目前央行看起來似乎是穩賺不賠，但

那是我們台灣付出低利率與低匯率的代價所致。 

就一般營利事業而言，每年 2000億的淨收入，央行的獲利能力算蠻高的。 

 

 

中央銀行為維持匯率的安定，常會在外匯市場上拋補外匯，但此舉會影響國內的準備貨幣

，進而影響貨幣供給量。所以，中央銀行又進行公開市場操作，沖銷掉外匯干預對國內準

備貨幣的影響者，謂之沖銷操作。 

例如，中央銀行為防止臺幣大幅升值，對國內經濟造成不良影響，遂在外匯市場上買入外

匯，此舉卻使國內準備貨幣增加，貨幣供給量增加： 

          央 行 

國外資產 ↑ 準備貨幣 ↑ 

此時中央銀行可賣出國內有價證券，以吸收通貨回籠： 

          央 行 

國外資產 ↑ 準備貨幣  

國內資產 ↓   

如此一來，即可沖銷掉國內準備貨幣的變動，以維持國內貨幣供給量不變 
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貼放利率政策 

貼放利率政策是中央銀行欲緊縮銀根，提高貼放利率，降低銀行貼放意願，使準備貨幣減少

，進而降低貨幣供給量。反之，中央銀行欲寬鬆銀根，降低貼放利率，提高銀行貼放意願，

使準備貨幣增加，進而增加貨幣供給量。茲以現今的提高貼放利率，降低銀行貼放意願，舉

例說明央行資產負債表 

                央 行 

對金融機構債權 ↑ 準備貨幣 ↑ 

    

準備貨幣增加，透過貨幣乘數，貨幣供給量增加。 

 

 

 

四、中央銀行運用貨幣政策工具進行貨幣政策操作，可以改變銀行準備金或短期市場利率，進而使

得中長期利率、匯率、銀行信用、資產價格也發生變動。請分別從傳統利率管道、匯率管道、

資產價格管道、信用管道與財富效果管道等，說明中央銀行的擴張性貨幣政策如何影響經濟活

動？（25分） 

《考題難易》： ★★ 

《解題關鍵》：貨幣政策傳遞管道 

《命中特區》：貨幣銀行學，第七章 

【擬答】： 

傳統利率管道： 

Ms  i↓ 

i I↑ 

I AD↑ 

AD Y↑ 

匯率管道： 

貨幣供給增加透過貶值效果影響 GDP： 

Ms i 資金流出 本幣貶值 淨出口 Y↑ 

 

MS  i  股  I Y↑。 

信用管道： 

Ms 民眾會將手中多餘的錢存入銀行 
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 銀行存款增加 

銀行吸收存款增加，為避免資金呆滯 

 放款增加 

 I↑ 

 Y↑ 

財富管道： 

消費者手中所擁有的財富，會因政府實施貨幣政策，而受到影響。 

以股票來舉例說明之： 

Ms↑ i↓  股票價格↑  財富↑  消費↑ Y↑ 

 

 


