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111 年特種考試地方政府公務人員考試試題 

等 別：三等考試 

類 科：經建行政、商業行政 

科 目：貨幣銀行學 

何薇老師解題 

一、請分別分析下列各因素：股票市場大幅衰退、本國貨幣大幅貶值、利率陡升，如何透過資產

負債表效應引發金融危機。(25 分) 

《考題難易》：★★★(最難 5顆★) 

《解題關鍵》：金融危機 

《命中特區》：貨幣銀行學，第十章 

【擬答】： 

股票市場大幅衰退 

股票市場大幅衰退，使的廠商淨值降低(資產減負債後的淨值)，會影響到廠商尋求資金，

融通資金的能力。 

  

 淨值            ↓ 

 

因為，一旦廠商淨值降低，廠商的抵押品價值下跌，債信降低。此時，債權人（如銀行）

貸款時，由於對借款人的資訊不對稱，又擔心貸款後的抵押債權減少，因而沒有債權人（

如銀行）敢再願意貸款，所以市場信用緊縮。廠商紛紛關門甚至倒閉，引發金融危機。 

本國貨幣大幅貶值 

本國貨幣大幅貶值，民眾信心不足，外資與本國資金紛紛流出，國外資產減少， 

貨幣基數減少 

國外資產           ↓ 貨幣基數         ↓ 

  

 

貨幣基數減少，透過貨幣乘數，貨幣供給量大幅減少，國內資金不足，無法滿足金融市場

繼續成長中的資金需求缺口，導致利率攀升引發金融危機。 

利率陡升 

利率陡升，打擊投資、消費意願，使的金融機構資金貸不出去，銀行放款資金減少，金融

機構準備金增加，不生利資產增加，影響銀行營運績效。 

 

準備金                              ↑  

放款               ↓  

 

於此同時，銀行準備金增加，貨幣乘數減少，貨幣供給量減少，金融市場資金不足，推波

利率進一步的上升。另外，利率陡升，投資與消費借貸成本上升，民眾多不願借款投資與

消費，有效需求大幅減少。因此，利率陡升，會同時波及金融機構與廠商經營，引發金融

危機。 
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二、請依序回答下列有關銀行貼現業務的問題： 

試述銀行的貼現業務為何?(10 分) 

同一時間銀行對不同標的貼現率報價不同，主要是考慮到那些因素?請舉出三項並說明之。

(15 分) 

《考題難易》：★★★(最難 5顆★) 

《解題關鍵》：貼現業務 

《命中特區》：貨幣銀行學，第十一章 

【擬答】： 

銀行的貼現業務 

銀行的貼現業務即是客戶持未到期的票據，請求銀行融通資金。而銀行則以折扣方式(折現)

預扣利息，購入未到期票據的一種資金融通方式。 

同一時間銀行對不同標的貼現率報價不同，主要是考慮到 

貼現票據到期期限的長短與擔保品：票據到期期限越短，融通期限越短者，且有政府公

債為擔保品之票據，通常銀行會給予較低的貼現率報價。 

貼現票據債信評等；根據票據債信評等，給予不同的貼現率報價。貼現票據債信評等較

佳者，貼現率報價較低；反之，則給予較高的貼現率報價。 

貼現票據的資金運用目的：例如為配合政府政策促進出口，擴大辦理外銷貸款融資，特

針對外銷票據給予較低的貼現率報價。 

 

三、請依序回答下列有關貨幣乘數、貨幣基數及貨幣供給的問題： 

根據貨幣基數的定義與統計，請以二項全體銀行的資產(A 與 B)及一項全體公眾的資產(C)

來表示貨幣基數：貨幣基數=A+B+C。(9 分) 

請分析農暦春節期間公眾持有現金增加對貨幣乘數、貨幣基數及貨幣供給的影響。(8 分) 

請分析若郵局將在中央銀行之轉存款提出並轉存一般銀行，會對貨幣乘數、貨幣基數及貨

幣供給有何影響。(8 分) 

《考題難易》：★★(最難 5顆★) 

《解題關鍵》：貨幣基數、貨幣乘數、貨幣供給 

《命中特區》：貨幣銀行學，第十三章 

【擬答】： 

 

A:金融機構的庫存現金 

B:金融機構在央行所開立準備金帳戶的存款 

C:通貨淨額 

貨幣基數=庫存現金+在央行所開立準備金帳戶的存款+通貨淨額 

農暦春節期間公眾持有現金增加 

貨幣乘數減少 

貨幣基數不變 

貨幣供給減少 

若郵局將在中央銀行之轉存款提出並轉存一般銀行 

貨幣乘數不變 

貨幣基數增加 

貨幣供給增加 
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四、請說明中央银行最主要的三大傳統貨幣政策，並分析每項政策相對的優、缺點。(25 分) 

《考題難易》：★★(最難 5顆★) 

《解題關鍵》：三大傳統貨幣政策 

《命中特區》： 貨幣銀行學，第十三章 

【擬答】： 

中央银行最主要的三大傳統貨幣政策 

重貼現率政策 

存款準備率政策 

公開市場操作 

 

重貼現率政策優缺點 

重貼現率政策優點 

中央銀行可運用重貼現率政策，扮演最後貸放者的角色 

產生告示效果 

利用常備窗口機制促使重貼現率形成短利的上限 

重貼現率政策缺點 

不是積極有效的貨幣政策工具 

調整重貼現率通常不能改變利率結構，只能影響整個利率水準。 

調整貼現率不能直接干涉商業銀行的經營決意 

存款準備率政策優缺點 

存款準備率政策優點 

可用來因應一國臨時突發重大財經事件。 

宣示效果明確，不會模糊不清。 

政策效果反應宏大且迅速。 

符合公平原則，具中立性。 

存款準備率政策缺點 

存款準備政策只能間接影響利率水準，不能影響全面的利率結構， 

存款準備率政策缺乏伸縮性 

存款準備率政策產生強烈的告示效果 

公開市場操作政策優缺點 

公開市場操作優點 

中央銀行能以此項政策影響準備貨幣的數量。 

雖然不能有立即直接影響，但是中央銀行有主動能力。 

可以作微細量的操作。 

可以繼續操作。 

萬一發現情勢改變，能迅速作反方向的操作。 

公開市場操作缺點 

公開市場操作買進或賣出之際，都必須選定買賣之工具及其期限種類，因而有不公平的

現象 
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