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類  科：金融保險、經建行政、商業行政 

科  目：貨幣銀行學 

考試時間：2 小時 

品昇老師 
 
一、近年來受到新冠肺炎疫情與俄烏戰爭影響，全球通貨膨脹大幅攀升，各國央行紛紛採取升息措

施。試回答下列問題： 

為何升息可以抑制通貨膨脹？（10 分） 

分析升息對於銀行流動性風險的影響。（15 分） 
 

 

升息時事結合貨幣政策以及銀行流動性管理規範 

【擬答】： 

升息→提高重貼現率→緊縮性貨幣政策→貨幣供給減少→LM 左移→AD 左移→物價下跌。 

 

升息→債券價格下跌→民眾不願意持有債券，紛紛拋售債券→銀行會產生擠兌的現象→此時銀

行就出現流動性風險的問題。 
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二、令Ｍ為貨幣數量、Ｐ為物價水準、Ｙ為總合產出、Ｖ為貨幣流通速度。 

請寫出交易方程式（equation of exchange）。（5分） 

試比較古典學派、凱因斯學派與傅利曼現代貨幣數量學說對貨幣流通速度的詮釋，以及其代

表的政策函義。（20 分） 
 

★★ 

各個學派的貨幣需求理論 

JD35 貨幣銀行學概要(含大意)P.9-3、P.9-4、P.9-6 

【擬答】： 

 

交易方程式       
其中 M 為貨幣數量，V 為貨幣所得流通速度，Y 為實質產出，PY 為名目產出 

 

貨幣流通速度解釋: 

古典學派:以「貨幣數量學說」來解釋，將貨幣流通速度視為常數，代表短期間民眾使用

貨幣習慣受到社會制度的影響，變化不大。 

凱因斯學派:以「流動性偏好理論」來解釋，民眾基於交易動機、預防動機、投機動機而

保有最具流動性的貨幣。其中交易動機、預防動機與所得呈現正向關係，而投機動機與利

率呈現負向關係，因此貨幣需求函數為所得與利率的函數，所以當貨幣市場均衡時，貨幣

流通速度不再是固定的常數，而會受到所得與利率的影響。 

傅利曼:以「新貨幣數量學說」來解釋，不再把貨幣需求分為三項動機來討論，而把貨幣

視為四種資產:貨幣、商品、債券、股權來討論，必須考慮資產相對報酬率的大小。另外

影響貨幣需求因素還有財富，受到恆常所得的影響，因此貨幣需求函數可以表示

為:
Md

P
 (r,

dP

P
,
YP

P
)→為利率、物價上漲率、實質恆常所得的函數。雖然沒有將貨幣需求分

成三項動機來討論，但結論仍然說明利率與貨幣需求呈現反向關係，而所得與貨幣需求呈

現正向關係。 

政策涵義: 

古典學派「貨幣數量學說」:當貨幣數量變動時，物價水準會同方向同比例變動。 

凱因斯學派「流動性偏好理論」:民眾基於交易動機、預防動機、投機動機而保有最具流

動性的貨幣。 

交易動機:民眾為應付日常交易而持有貨幣的動機，與實質所得呈現正向關係。 

預防動機:民眾為預防意外事件發生而持有貨幣的動機，與實質所得呈現正向關係。 

投機動機:民眾根據市場利率變化的預測，需要持有貨幣以滿足從中投機獲利的動機，與

市場利率呈現負向關係。 

傅利曼「新貨幣數量學說」:於 1956 年發表對貨幣數量學說看法，不再把貨幣需求分為三

項動機來討論，而把貨幣視為資產，民眾持有貨幣原因則必須考慮其他資產相對報酬率大

小。 

 

三、請以總合供給與總合需求模型，繪圖說明薪資物價螺旋（wage-price spiral）。面對薪資物價螺

旋產生的通貨膨脹，政府可以採取那些政策因應及其可能帶來的影響為何？（25 分） 
 

 

惡性通貨膨脹影響及解決方法 

JD35 貨幣銀行學概要(含大意) P.9-26、P.9-31、P.9-35 

【擬答】： 

薪資物價螺旋(wage-price spiral）→供給面產生的惡性通貨膨脹。 
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價格為  時，工資為  ，當價格上漲為  時，工資提高為  。 

解決方法 

使 AS 曲線右移: 

生產成本下降：降低工資、降低油價。 

技術進步或產業升級。 

資本累積增加。 

勞動需求曲線右移：提高勞動生產力。 

勞動供給曲線右移：加強就業輔導、職前訓練、完善資訊傳遞系統。 
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四、試舉例說明我國中央銀行因應新冠肺炎疫情實施的貨幣信用措施，及其可能帶來的影響。（25

分） 
 

 

時事結合貨幣信用措施 

JD35 貨幣銀行學概要(含大意) P.9-26 

【擬答】： 

選擇性信用管制(質的管制):透過融資比例的調整，對不同資金用途予以鼓勵或加以限制。 

保證金比率：即為投資人使用證券抵押貸款時的「自備款比率」。央行透過調整保證金比率

，來影響銀行證券放款的金額，從而影響貨幣供給量。 

流動比率：為央行信用管制措施中「直接管制」的手段。由於流動比率間接影響銀行業可貸

放信用餘額，因此被視為選擇性信用管制方式之一。 

消費者信用管制：央行針對消費者耐久財的分期付款信用，加以限制或干預。 

不動產信用管制：央行管制商業銀行的不動產放款行為。 

中央銀行為了促進金融穩定，依據「中央銀行法」授權，得採取選擇性信用管制措施。中央銀

行從 109 年 12 月四度調整選擇性信用管制措施，強化控管金融機構不動產授信風險，避免信

用資源流供囤房、囤地。自實施以來，已見成效，金融機構承作受限貸款之成數顯著下降，有

助強化不動產授信風險控管。 
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